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Περίιεψε 
 

Απφ ηνλ 17
ν
 αηψλα κέρξη ην1930  νη θεληξηθέο ηξάπεδεο ζηηο ιίγεο ρψξεο πνπ ιεηηνπξγνχζαλ σο 

νηνλεί δεκνθξαηίεο Γπηηθνχ ηχπνπ είραλ σο κνλαδηθή ππνρξέσζε λα δηαρεηξίδνληαη ηελ έθδνζε 

ραξηνλνκίζκαηνο κε ζηφρν ηελ δηαηήξεζε ζηαζεξνχ ηνπ γεληθνχ επηπέδνπ ησλ ηηκψλ, Σε πεξί-

πησζε πιεζσξηζκνχ γηα, έζησ, 2 ρξφληα, απηφ απαηηνχζε κε θαηάιιειε ζπξξίθλσζε ηεο πνζφ-

ηεηαο ηνπ ραξηνλνκίζκαηνο πνπ θπθινθνξνχζε λα πξνθαινχλ αλάινγν απνπιεζσξηζκφ ηα δχν 

επφκελα ρξφληα, ψζηε ν δείθηεο ησλ ηηκψλ ηνπ θαηαλαισηή λα παξακέλεη ζηαζεξφο. Ο βαζηθφο 

ιφγνο πνπ επέβαιιε ηνλ θαλφλα λα ηεξνχληαη ζηαζεξέο νη ηηκέο ήηαλ φηη ν πιεζσξηζκφο πξνθα-

ιεί αλαθαηαλνκή ηνπ πινχηνπ ησλ πνιηηψλ, θαη νμχλνληαο ηελ αληζφηεηα ξνθαλίδεη ηα ζεκέιηα 

ηεο δεκνθξαηίαο. Απφ ην 1930, θαη ηδηαίηεξα κεηά ηνλ Γεχηεξν Παγθφζκην Πφιεκν,  νη θπβεξ-

λήζεηο επηθφξηηζαλ ζηαδηαθά ηηο θεληξηθέο ηξάπεδεο κε ηνπο επηπιένλ ζηφρνπο λα ειαρηζηνπνη-

νχλ ην πνζνζηφ ηεο αλεξγίαο, λα κεγηζηνπνηνχλ ηνπο ξπζκνχο ηεο νηθνλνκηθήο αλάπηπμεο, θαη 

λα σζνχλ ην καθξνρξφλην επηηφθην ησλ θεθαιαίσλ πνπ δαλείδνπλ φζν γίλεηαη ρακειφηεξα. Γπ-

ζηπρψο, ζηελ πξνζπάζεηα ηνπο λα επηηχρνπλ απηνχο ηνπο ζηφρνπο, νη θεληξηθέο ηξάπεδεο ζπλέ-

βαιιαλ κε άκεζνπο θαη έκκεζνπο ηξφπνπο ζηελ επέθηαζε ηεο θνηλνθηεκνζχλεο, ζηελ αθαηά-

ζρεηε αχμεζε ηεο αληζφηεηαο, θαη γεληθά ζηα δχζθνια αλαζηξέςηκα ειιείκκαηα δεκνθξαηίαο 

θαη δηαγελεαθήο δηθαηνζχλεο. 

 

 

 

   

                                                 

1 Δπηζπκψ λα επραξηζηήζσ ην παιαηφ θνηηεηή κνπ θαη λπλ ζπλάδειθν Αλαπιεξσηή Καζεγεηή ζην Παλεπηζηήκην 

Πεινπνλλήζνπ Παλαγηψηε Δπαγγειφπνπιν γηα ηα ζρφιηά ηνπ ζην παξφλ άξζξν. Με βνήζεζαλ λα βειηηψζσ ηε 

δηαηχπσζε θάπνησλ επηζεκάλζεσλ πνπ ελείραλ ηνλ θίλδπλν παξεξκελεηψλ. Φπζηθά, παξακέλσ απνθιεηζηηθά π-

πεχζπλνο γηα ηπρφλ ιάζε πεξί ηα ηζηνξηθά δεδνκέλα θαη ηηο απφςεηο πνπ δηαηππψλνληαη.   
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1. Δηζαγωγή 

Απφ ηελ πινχζηα πιένλ βηβιηνγξαθία πξνθχπηεη φηη έλαο πάξα πνιχ θαιφο ζπλδπαζκφο δεκνθξα-

ηίαο θαη ειεχζεξεο νηθνλνκίαο επηηεχρζεθε ζηελ Αζήλα ησλ θιαζηθψλ ρξφλσλ. Τν λφκηζκα, ε Αη-

ηηθή δξαρκή, ήηαλ απφ άξγπξν, παξαγφηαλ θαη θπθινθνξνχζε φπσο θάζε άιιν εκπφξεπκα, θαη 

δηαηήξεζε ηελ αγνξαζηηθή ηνπ αμία γηα 300 ρξφληα. Μέρξη ζήκεξα είλαη άγλσζην εάλ ήηαλ ε επη-

λφεζε ηεο δεκνθξαηίαο πνπ νδήγεζε ζηελ αλάδπζε ηεο ειεχζεξεο νηθνλνκίαο ή αληίζηξνθα. Ζ 

κεγαιχηεξε πηζαλφηεηα είλαη φηη ε δεκνθξαηία θαη ε ειεχζεξε νηθνλνκία εμειίρζεθαλ κέζα απφ 

κηα καθξφρξνλε αθνινπζία αλαηξνθνδνηνχκελσλ πξνζαξκνγψλ ψζηε, απφ ηε κηα κεξηά, ε δεκν-

θξαηία λα αμηνπνηεί ην δπλακηζκφ ηεο ειεχζεξεο νηθνλνκίαο πξνο φθεινο ηνπ θνηλσληθνχ ζπλφ-

ινπ, ελψ απφ ηελ άιιε, ε ειεχζεξε νηθνλνκία λα εκπινπηίδεηαη απφ ηε δεκνθξαηία κε ηνπο απα-

ξαίηεηνπο ζεζκνχο γηα λα ιεηηνπξγεί εχξπζκα θαη λα παξάγεη ηα αλακελφκελα αλαπηπμηαθά απν-

ηειέζκαηα. Άζρεηα φκσο απ’ απηφ ην πνιχ ελδηαθέξνλ εξψηεκα, απηφ πνπ αλαδεηθλχεηαη ηζηνξη-

θά είλαη φηη φηαλ, κεηά απφ πνιινχο αηψλεο, αλαβίσζε ην ελδηαθέξνλ ζηηο ρψξεο ηεο Γχζεο γηα 

ηελ θαιχηεξε δπλαηή πνιηηηθή θαη νηθνλνκηθή ηνπο νξγάλσζε, ήηαλ ην Αζελατθφ πξφηππν δεκν-

θξαηίαο κε ειεχζεξε νηθνλνκία ζην νπνίν πξνζέηξεμαλ γηα γλψζεηο, εκπεηξίεο, θαη πξνδηαγξαθέο.    

Οη δεκνθξαηίεο πνπ ζεκειηψζεθαλ έθηνηε, ιφγσ ησλ δηαθνξεηηθψλ γεσγξαθηθψλ θαη πιεζπ-

ζκηαθψλ ζπλζεθψλ πνπ είραλ λα αληηκεησπίζνπλ, βαζίζηεθαλ ζηελ αξρή ηεο αληηπξνζψπεπζεο. 

Απηφ ζεκαίλεη φηη, ζε αληίζεζε κε ηελ αξραία Αζελατθή δεκνθξαηία, ε νπνία ήηαλ άκεζε, νη λεψ-

ηεξεο δεκνθξαηίεο ζπζηάζεθαλ σο αληηπξνζσπεπηηθέο κε ηελ έλλνηα φηη νη δηάθνξεο εμνπζίεο ηνπ 

θξάηνπο αζθνχληαη απφ αληηπξνζψπνπο, ηνπο νπνίνπο νη πνιίηεο αλαδεηθλχνπλ ζε ηαθηά δηαζηή-

καηα κεηά απφ εθινγέο. Απηή ε ζεκειηψδεο δηαθνξά εηζήγαγε ζηηο αληηπξνζσπεπηηθέο δεκνθξα-

ηίεο φιεο ηηο δπζπιαζίεο πνπ ζπλνδεχνπλ ην πεξίθεκν πξφβιεκα ηνπ εληνιέα-εληνινδφρνπ, ηηο 

νπνίεο πξνζπαζνχλ λα αληηκεησπίζνπλ κε ζπληαγκαηηθέο θαη λνκνζεηηθέο ξπζκίζεηο. Δληνχηνηο, 

παξά ηηο αζθαιηζηηθέο δηθιείδεο ψζηε σο αληηπξφζσπνη λα παξακέλνπλ δεζκεπκέλνη ζηελ εμππε-

ξέηεζε ησλ ζπκθεξφλησλ ησλ πνιηηψλ-εληνιέσλ ηνπο, νη πνιηηηθνί απηνλνκνχληαη, νη πνιίηεο ρά-

λνπλ ηνλ θπξίαξρν ξφιν ηνπο, θαη ε δεκνθξαηία ιεηηνπξγεί πξνο φθεινο νξγαλσκέλσλ κεηνςε-

θηψλ θαη φρη ηνπ θνηλσληθνχ ζπλφινπ. Σ’ απηήλ ηελ δηαδηθαζία έλα απφ ηα κέζα πνπ ρξεζηκνπνη-

νχληαη είλαη ην ραξηνλφκηζκα, ην νπνίν, είηε κεηαηξέςηκν ζε ρξπζφ ε άξγπξν είηε φρη, δίλεη ηελ 

δπλαηφηεηα θαη ηελ επθαηξία ζηηο θπβεξλήζεηο πνπ ην εθδίδνπλ λα πξνζδηνξίδνπλ ηελ αγνξαζηηθή 

ηνπ αμία, θαη έηζη έκκεζα λα επηδίδνληαη ζε αθαλή θνξνινγία.   

Οη θιαζηθνί θηιφζνθνη θαη νηθνλνκνιφγνη ηεο αηνκνθεληξηθήο θνηλσλίαο θαη νηθνλνκίαο είραλ 
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δηαβιέςεη ηνπο θηλδχλνπο απηήο ηεο εμέιημεο. Γη’ απηφ, επέκελαλ ζηελ αδήξηηε αλάγθε ην κέγε-

ζνο ηνπ θξάηνπο λα είλαη κηθξφ, ηα πεξηνπζηαθά δηθαηψκαηα λα είλαη επξχηαηα θαη λα πξνζηα-

ηεχνληαη απνηειεζκαηηθά απφ ην ζχληαγκα θαη ηνπο λφκνπο, θαη νη αξρέο λα κελ αλαιακβάλνπλ 

αξκνδηφηεηεο νη νπνίεο κπνξνχλ λα εθηειεζηνχλ θαιχηεξα απφ ηδησηηθνχο θνξείο ηεο νηθνλνκί-

αο. Μέρξη πεξίπνπ ην πξψην ηέηαξην ηνπ 20
νπ

  αηψλα, νη παξαηλέζεηο ηνπο εηζαθνχζζεθαλ θαη ην 

κέγεζνο ηνπ θξάηνπο παξέκεηλε κηθξφ. Έηζη δηακνξθψζεθε ε «θιαζζηθή αληηπξνζσπεπηηθή δε-

κνθξαηία κε κηθξφ θξάηνο», ζηελ νπνίαλ ν ηνκέαο ησλ εθνχζησλ ζπλαιιαγψλ, θαη ζπλεπψο ηεο 

ειεπζεξίαο, ήηαλ θπξίαξρνο. Αιιά παξά ηα ιίαλ επλντθά απνηειέζκαηα πνπ επηηεχρζεθαλ, απφ 

ην 1930, θαη ηδηαίηεξα κεηά ηνλ Β′ Παγθφζκην Πφιεκν, άξρηζε λα θάλεη θαη πάιη ηελ εκθάληζε 

ηνπ ην θάληαζκα ηνπ παξειζφληνο, ν δεζπνηηζκφο. Απηή ηε θνξά, φρη ζην πξφζσπν ελφο βαζη-

ιηά ή ηπξάλλνπ, αιιά κε ηελ θεθαιπκκέλε κνξθή ησλ δεκνθξαηηθά εθιεγκέλσλ θπβεξλήζεσλ, 

νη νπνίεο, μεγειψληαο ζπζηεκαηηθά ηνπο πνιίηεο σο πξνο ηηο πξαγκαηηθέο ηνπο επηδηψμεηο, απην-

λνκνχληαη θαη ρξεζηκνπνηνχλ ηα πεξηζψξηα ηνπ ζπληάγκαηνο θαη ησλ λφκσλ πξνθεηκέλνπ λα 

κεγεζχλνπλ ηε δχλακή, θαη ζπλεπψο ηα νθέιε νξγαλσκέλσλ κεηνςεθηψλ, κέζσ ηεο επέθηαζεο 

ησλ δξαζηεξηνηήησλ ηνπ θξάηνπο θπξίσο ζηελ νηθνλνκία. 

 Σηελ πνξεία πξνο ην «κεγάιν θξάηνο θαη ηελ αλειεπζεξία», κεηαμχ άιισλ, νη δεκνθξαηίεο 

Γπηηθνχ ηχπνπ  εξγαιεηνπνίεζαλ ηηο θεληξηθέο ηξάπεδεο νη νπνίεο, αλ θαη ζεζκηθά αλεμάξηεηεο 

πξνθεηκέλνπ λα πξνθπιάζζνπλ ηελ αμία ηνπ λνκίζκαηνο, κε δηάθνξεο πξνθάζεηο ππνηάρζεθαλ 

ζηηο θπβεξλήζεηο. Τν απνηέιεζκα κεηαπνιεκηθά ήηαλ φηη, ζην «έιιεηκκα δεκνθξαηίαο» πνπ εθ-

θνιάθηεθε,  πξνζηέζεθε επίζεο θαη έλα ηεξάζηην δεκφζην ρξένο ην νπνίν, σο κειινληηθνί θφξνη 

ή πιεζσξηζκφο,  απνκεηψλεη δξαζηηθά ηελ παξνχζα αμία ηεο πεξηνπζίαο ησλ πνιηηψλ.  

Ο ζθνπφο ζην παξφλ είλαη λα ηαπηνπνηεζνχλ ηα θαλάιηα κέζα απφ ηα νπνία ε λνκηζκαηηθή 

πνιηηηθή δηαβξψλεη ηελ πεξηνπζία ησλ πνιηηψλ γεληθά, θαη εηδηθφηεξα ζηελ Διιάδα, κε αλαθνξά 

ζην παξάξηεκα ζε κεξηθά παξαδείγκαηα. Αιιά πξνεγνπκέλσο είλαη ζθφπηκε ε αθφινπζε ζεκα-

ληηθή παξέθβαζε. 

2. Γεκοθραηία θαη  ειεύζερε οηθολοκία ηες αγοράς 

Σην βηβιίν Μπήηξνο, Καξαγηάλλεο (2011) ζέζακε θαη εξεπλήζακε κε αλαδξνκή ζηα δηαζέζηκα 

ηζηνξηθά ζηνηρεία ην εμήο εξψηεκα: Γηαηί φιεο νη δεκνθξαηίεο Γπηηθνχ ηχπνπ μεθίλεζαλ ηελ 

ηζηνξηθή ηνπο δηαδξνκή βαζηδφκελεο ζηελ ειεχζεξε νηθνλνκία ηεο αγνξάο; Βξήθακε φηη πνιχ 

πηζαλά πξνζνκνίσζαλ ζε κηθξφηεξν ε κεγαιχηεξν βαζκφ ηνλ ζπλδπαζκφ Γεκνθξαηίαο θαη νη-

θνλνκίαο πνπ είρε αλαδπζεί ζηελ θιαζζηθή Αζήλα θαη πνπ ηελ είρε βνεζήζεη πνιχ θνκβηθά λα 
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εμειηρζεί ζηελ κεγαιχηεξε πνιηηηζηηθή, νηθνλνκηθή θαη λαπηηθή δχλακε ζηελ Αλαηνιηθή Μεζφ-

γεην θαη πάξα πέξα γηα  δχν αηψλεο. Δηδηθφηεξα, ζπλνςίζακε ηα επξήκαηα ηεο έξεπλάο καο ζην 

αθφινπζν ζεψξεκα:   

Ζ δεκνθξαηία Γπηηθνχ ηχπνπ πξνυπνζέηεη ηελ χπαξμε ειεχζεξεο νηθνλνκίαο ηεο 

αγνξάο. Με ηελ ζεηξά ηεο, ε ηειεπηαία βαζίδεηαη ζε ηξεηο ζπλζήθεο. Ήηνη, πξψ-

ηνλ, ζηελ αηνκηθή ηδηνθηεζία,
2
 δεχηεξνλ, ζηηο ειεχζεξεο θαη νηθεηνζειείο ζπλαι-

ιαγέο, θαη ηξίηνλ, ζε γεληθνχο θαη απξφζσπνπο ζεζκνχο πνπ ξπζκίδνπλ ηελ εχ-

ξπζκε ιεηηνπξγία ησλ αγνξψλ, επηβάιινπλ ηελ ηήξεζε ησλ ζπκβνιαίσλ, θαη επη-

ιχνπλ ηηο εθάζηνηε αλαθπφκελεο δηαθνξέο. Αληηζέησο, ε ιεηηνπξγία ειεχζεξεο 

νηθνλνκίαο ηεο αγνξάο ζε κηα ρψξα, δελ ζπλεπάγεηαη ηελ χπαξμε δεκνθξαηίαο 

Γπηηθνχ ηχπνπ.  

Γειαδή, ε ειεχζεξε νηθνλνκία ηεο αγνξάο είλαη κελ αλαγθαία ζπλζήθε γηα ηελ αλάδεημε θαη ηελ 

παγίσζε ηεο δεκνθξαηίαο, αιιά φρη επαξθήο. Οπφηε δελ θαιχπηεηαη θαη αθήλεηαη γηα πεξαηηέξσ 

έξεπλα θαη εμήγεζε ε πεξίπησζε ησλ θαζεζηψησλ, φπσο πρ. απηφ ηεο Κίλαο, ηα νπνία έρνπλ κελ 

απηαξρηθή δηαθπβέξλεζε αιιά επηηξέπνπλ ηα αηνκηθά πεξηνπζηαθά δηθαηψκαηα θαη ηηο ειεχζε-

ξεο ζπλαιιαγέο ζηα πιαίζηα κηαο «θεληξηθά ειεγρφκελεο νηθνλνκίαο ηεο αγνξάο».
3
  

Τν ζεψξεκα δελ θαιχπηεη επίζεο κηα άιιε ζπνπδαία πεξίπησζε ε νπνία έρεη λα θάλεη κε ηελ 

επζηάζεηα ησλ δχν θαζεζηψησλ. Οη ελδείμεηο απφ ηα ηζηνξηθά δεδνκέλα είλαη φηη ε δεκνθξαηία 

ραξαθηεξίδεηαη απφ κεγαιχηεξε ζηαζεξφηεηα. Γηα παξάδεηγκα, νη δεκνθξαηίεο ζηελ Αγγιία, ηελ 

Γαιιία θαη ηηο Ζλσκέλεο Πνιηηείεο ηεο Ακεξηθήο (ΖΠΑ) επηβηψλνπλ γηα πάλσ απφ 250 ρξφληα, 

ελψ ε «Έλσζε ησλ Σνβηεηηθψλ Σνζηαιηζηηθψλ Γεκνθξαηηψλ» θαηέξξεπζε κφιηο κεηά απφ 70 ρξφ-

ληα. Τν ζπγθξηηηθφ πιενλέθηεκα ησλ δεκνθξαηηψλ βξίζθεηαη ζηελ ηζνξξνπία πνπ εμαζθαιίδεη ν 

ζπκβηβαζκφο κεηαμχ ηνπ «θνηλνχ ζπκθέξνληνο», κέζα απφ δεκνθξαηηθνχο ζεζκνχο θαη δηαδηθα-

ζίεο, θαη ηνπ «αηνκηθνχ ζπκθέξνληνο», κέζα απφ ηελ ειεχζεξε νηθνλνκία ηεο αγνξάο. Γη’ απηφ 

αθξηβψο νη κεγάινη θίλδπλνη γηα ηελ δεκνθξαηία πεγάδνπλ απφ εμειίμεηο πνπ δηαηαξάζζνπλ απηήλ 

                                                 

2 Γένλ λα επηζεκαλζεί φηη ζχκθσλα κε ηνλ Barros (2009, 46-57), ε ηδησηηθή πεξηνπζία επηηξέπεη ζηα άηνκα: α) λα 

δηαθπιάμνπλ  ηελ ηδησηηθφηεηα  θαη ηελ αλεμαξηεζία ηνπο,  θαζηζηψληαο ηα ηθαλά λα αληηζηαζνχλ ζηνπο θηλδχ-

λνπο πνπ επηβνπιεχνληαη ηελ νηθνλνκηθή ηνπο επηβίσζε, β) λα απνθηήζνπλ ηνπο πφξνπο πνπ είλαη αλαγθαίνη ζην 

θαζέλα γηα λα επηδηψμεη ηελ επηηπρία θαη ηελ επηπρία ζηελ δσή ηνπ, θαη γ) λα ζπκβάιινπλ ζηελ ηθαλνπνηεηηθή δη-

αζπνξά ηεο νηθνλνκηθήο δχλακεο θαη έηζη λα πεξηνξίζνπλ ηελ πηζαλφηεηα άζθεζεο πηεζηηθήο βίαο απφ ηα δηάθν-

ξα θέληξα εμνπζίαο.  
3 Δίλαη  πξνθαλέο φηη, θαηά ην κέηξν πνπ επηηξέπεη πεξηνπζηαθά δηθαηψκαηα θαη ζπλεπψο εθνχζηεο ζπλαιιαγέο, ην 

θηλέδηθν πξφηππν νξγάλσζεο ηεο δηαθπβέξλεζεο θαη ηεο νηθνλνκίαο δηαθέξεη ζεκειηαθά απφ εθείλν ησλ «Σνβηε-

ηηθψλ Σνζηαιηζηηθψλ Γεκνθξαηηψλ». Απφ ηελ δεθαεηία ηνπ 1980 θαη κεηά ην ελ ιφγσ πξφηππν έρεη επηδείμεη ε-

μαηξεηηθά απνηειέζκαηα ζε φξνπο νηθνλνκηθήο επεκεξίαο ηνπ θηλέδηθνπ ιανχ θαη παγθφζκηαο πξνβνιήο δχλακεο 

εθ κέξνπο ηεο Κίλαο. Αιιά ε ζηαζεξφηεηά ηνπ εμαθνινπζεί λα παξακέλεη αβέβαηε ιφγσ ηνπ πεξηνξηζκέλνπ ρξν-

ληθνχ δηαζηήκαηνο ηεο εθαξκνγήο ηνπ.   
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ηελ ηζνξξνπία θαη παξακέλνπλ ζπζηεκαηηθά αλεμέιεγθηεο. Μηα ηέηνηα πεξίπησζε είλαη ε ςπεπβο-

λική αληζφηεηα, ε νπνία ηπέθει και ηπέθεηαι απφ ην πνιηηηθφ ζχζηεκα κέζσ ηερ ζςνεσούρ ζςγκέ-

νηπωζερ ιδιοκηεζίαρ επί ησλ παξαγσγηθψλ πφξσλ ηεο νηθνλνκίαο, είηε ζην ίδην ην θξάηνο είηε ζε 

νξγαλσκέλεο κεηνςεθίεο. Γη’ απηήλ ηελ ηάζε, φπσο ζα ηεθκεξησζεί ζηελ ζπλέρεηα, δελ είλαη ά-

κνηξεο επζπλψλ νη θεληξηθέο ηξάπεδεο.    

3. Γεκοθραηία θαη θεληρηθή ηράπεδα 

Οη άλζξσπνη δελ γελληφκαζηε κε έκθπηεο θιίζεηο πξνο ηελ αξεηή θαη ηελ αιιειεγγχε. Μάιινλ 

ηζρχεη ην αληίζεην, αθνχ ζχκθσλα κε ηελ βηνινγηθή εξκελεία ηεο αλζξψπηλεο ζπκπεξηθνξάο, ηα 

γνλίδηα καο ζπξψρλνπλ ζηελ επηζεηηθφηεηα γηα ηνλ ζθνπφ ηεο επηβίσζεο θαη ηεο επηβνιήο ηνπ 

δπλαηφηεξνπ. Γη’ απηφ, φπσο ην λεξφ, ε θσηηά, ε ππξεληθή ελέξγεηα θαη νη άιιεο κεγάιεο δπλά-

κεηο ηεο θχζεο, πξέπεη λα πεξηνξίδνληαη γηα απνθέξνπλ ηα σθέιεη ηνπο, έηζη θαη ζηνπο κεγάινπο 

πνιηηηζκνχο ηνπ παξειζφληνο, κηα απφ ηηο θχξηεο θξνληίδεο ήηαλ λα νηθνδνκήζνπλ αμίεο, αξρέο, 

θαη ζεζκνχο εμηζνξξφπεζεο ησλ αηνκηζηηθψλ πξνδηαζέζεσλ ησλ πνιηηψλ, ψζηε λα εμαζθαιίδε-

ηαη ε εηξεληθή ζπκβίσζε, ε ειεπζεξία, θαη ε πξφνδνο ζηα πιαίζηα κηαο νξγαλσκέλεο πνιηηείαο 

θαη νηθνλνκίαο.  

Με ηελ ίδηα ινγηθή, θαη κε ζθνπφ λα πεξηνξίζνπλ ηηο πάζεο κνξθήο ηπξαλλίεο,  νη αξραίνη Α-

ζελαίνη αλαθάιπςαλ θαη εθάξκνζαλ ηελ αξρή ηεο μέγιζηερ δςναηήρ διαζποπάρ ηερ πολιηικήρ 

και ηερ οικονομικήρ δύναμερ. Καηά ηνλ ίδην ηξφπν νη κεηέπεηηα δεκνθξαηίεο πξνζνκνίσζαλ ηελ 

αξρή απηή κέζσ ηξηψλ κεραληζκψλ. Ήηνη, πξψηνλ, κε ηελ  διάκπιζε  ηων εξοςζιών  ζηνλ ηνκέα 

ηεο δηαθπβέξλεζεο.  Γεχηεξνλ, κε ηελ απνδνρή θαη ηελ πξνάζπηζε ηεο αηομικήρ ιδιοκηεζίαρ, ε 

νπνία ζπλεπάγεηαη ηηο εθνχζηεο ζπλαιιαγέο θαη ηελ ειεχζεξε νηθνλνκία ηεο αγνξάο. Καη ηξίηνλ, 

κε ηελ ζέζπηζε λφκσλ θαη ηελ εγθαζίδξπζε ζεζκψλ γηα ηελ ηήπεζε ηων ζςμβολαίων και ηεν ε-

πίλςζε ηων διαθοπών πνπ αλαθχνληαη θαηά ηηο ζπλαιιαγέο. Ζ αλάγθε γηα ηελ αλάζεζε ηεο δηα-

ρείξηζεο ηνπ λνκίζκαηνο ζε κηα κενηπική ηπάπεδα πξνέθπςε απφ δηαθνξεηηθνχο ιφγνπο θαη νδή-

γεζε ζε λένπο πξνβιεκαηηζκνχο. Αο ηνπο δνχκε ηειεγξαθηθά. 

 Τν ραξηνλφκηζκα έρεη φια ηα ραξαθηεξηζηηθά ηεο ππξεληθήο ελέξγεηαο. Σε ειεγρφκελεο 

πνζφηεηεο νδεγεί ζε ζηαζεξφηεηα ηηκψλ θαη εχξπζκε ιεηηνπξγία ηεο νηθνλνκίαο, ελψ ζε 

αλεμέιεγθηεο πξνθαιεί ηήμε. 

 Ζ Αηηηθή δξαρκή, φληαο απφ άξγπξν, ήηαλ απφ ηε θχζε ηεο πνζνηηθά πεξηνξηζκέλε, ψζηε 

σο λφκηζκα δελ ρξεηαδφηαλ θξαηηθφο ζεζκφο γηα ηελ δηαρείξηζή ηνπ.  
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 Τνλ 17
ν
  αηψλα, ιφγσ ηεο δηεχξπλζεο ηεο ρξήζεο ηνπ ραξηνλνκίζκαηνο θαη ησλ θηλδχλσλ 

πνπ ειιφρεπαλ θάησ απφ ηνλ έιεγρν έθθιεησλ θπβεξλήζεσλ, νη δεκνθξαηίεο άξρηζαλ λα 

αλαζέηνπλ ηε δηαρείξηζή ηνπ λνκίζκαηνο ζε ζεζκηθά αλεμάξηεηεο θεληξηθέο ηξάπεδεο. 

 Αιιά ζην δηάβα ησλ αηψλσλ νη πξνζδνθίεο δηαςεχζηεθαλ γηαηί δηαπηζηψζεθε φηη νη θε-

ληξηθέο ηξάπεδεο: α) ζπρλά, ππνθχπηνληαο ζηηο θπβεξλήζεηο, θαιχπηνπλ ηα ειιείκκαηα 

ησλ δεκφζησλ πξνυπνινγηζκψλ θαη ζπκβάιινπλ ζηελ δηφγθσζε ηνπ δεκφζηνπ ρξένπο, β) 

απφ θαθνχο ππνινγηζκνχο πξνθαινχλ πιεζσξηζκφ ή χθεζε, θαη γ) θέξνπλ κεγάιε επζχλε 

γηα ηηο ρξεκαηννηθνλνκηθέο θξίζεηο πνπ πξνθχπηνπλ απξφζκελα θαηά θαηξνχο.  

 Αν υπάρχει αμφιβολία περί των ανωτέρω, έλα πξνθεηηθφ παξάδεηγκα πξνζθέξνπλ νη πην 

θάησ επηζεκάλζεηο ηνπ Ricardo (1809, 21-22) ζρεηηθά κε ηε δηαρείξηζε ηνπ ραξηνλνκί-

ζκαηνο απφ ηελ Τξάπεδα ηεο Αγγιίαο: 

Μεηψλνληαο ηελ αμία ηεο πεξηνπζίαο ηφζν πνιιψλ αλζξψπσλ, θαη κάιηζηα 

ζε φπνην βαζκφ ην επηζπκεί, κνπ θάλεθε φηη ε Τξάπεδα κπνξεί λα νδεγήζεη 

πνιιέο ρηιηάδεο άηνκα ζε θαηαζηξνθή. Γη’ απηφ ζέιεζα λα επηζηήζσ ηελ 

πξνζνρή ηνπ θνηλνχ γηα ηελ επηθίλδπλε δχλακε ηελ νπνία έρνπκε εκπηζηεπ-

ζεί ζ’ απηή ηελ αξρή. Αιιά δελ ακθηβάιισ, φπσο εμάιινπ νχηε θαη ν αι-

ιεινγξάθνο ζαο ν νπνίνο ππνγξάθεη σο “Έλαο θίινο ηνπ ηξαπεδνγξακκα-

ηίσλ”, φηη κε ηελ αθνινπζνχκελε εθδνηηθή πνιηηηθή ε Τξάπεδα καο βάδεη 

ζηνλ θίλδπλν ηεο εζληθήο ρξενθνπίαο. 

Τν Σρεδηάγξακκα 1 πην θάησ δίλεη κηα απινπζηεπκέλε εηθφλα ηεο ιεηηνπξγίαο κηαο θεληξηθήο 

ηξάπεδαο. Απνηππψλεη ηνπο ζηφρνπο πνπ κπνξεί λα επηδηψθεη, ηα δηάθνξα κέζα πνπ έρεη ζηελ 

δηάζεζή ηεο, ηα θαλάιηα κέζα απφ ηα νπνία δηνρεηεχνληαη νη επηδξάζεηο ηεο εθάζηνηε εθαξκν-

δφκελεο λνκηζκαηηθήο πνιηηηθήο, θαη ηέινο ηε θχζε ησλ επηδξάζεσλ πνπ αζθνχληαη ζηελ νηθν-

λνκία. Τα θχξηα κέζα πνπ ρξεζηκνπνηνχληαη είλαη  ε πνζφηεηα ηνπ λνκίζκαηνο θαη ην επηηφθην 

ησλ δαλεηαθψλ θεθαιαίσλ ηεο θεληξηθήο ηξάπεδαο πξνο ηηο εκπνξηθέο ηξάπεδεο. Τα ππφινηπα 

κέζα πνπ αλαθέξνληαη είλαη ελδηάκεζα κε ηελ έλλνηα φηη αζθνχλ ηελ επίδξαζε ηνπο κέζσ ησλ 

πξψησλ. Δπίζεο, αλαθνξηθά κε ηνπο ζηφρνπο, ε επηινγή ηνπο δελ είλαη ηπραία. Ζ ινγηθή ηνπο 

πεγάδεη απφ ηηο θαηά θαηξνχο εμειίμεηο ζηελ καθξννηθνλνκηθή ζεσξία. Αιιά ε εμήγεζε ηεο αι-

ιεινπρίαο θαη ηνπ ζπληνληζκνχ κεηαμχ ηνπο μεθεχγεη  απφ ην παξφλ δνθίκην. 

Δλ θαηαθιείδη, ζηηο ζχγρξνλεο δεκνθξαηίεο Γπηηθνχ ηχπνπ νη θεληξηθέο ηξάπεδεο είλαη κελ «α-

λεμάξηεηεο», αιιά κέζα ζε ζπγθεθξηκέλα φξηα πνπ πεξηγξάθνληαη ζηνπο εμνπζηνδνηηθνχο λφκνπο 

γηα ηελ ιεηηνπξγίαο ηνπο. Ζ δηαθξηηηθή επρέξεηα πνπ έρνπλ κέζα ζ’ απηά ηα φξηα είλαη επξχηαηε. 
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Δληνχηνηο, νη απνθάζεηο ηνπο έρνπλ ππνζηεί εθηεηακέλε θξηηηθή γηα αλαπνηειεζκαηηθφηεηα, πξφ-

θιεζε ζηξεβιψζεσλ, θαη δεκηνπξγία ηερλεηήο αλφδνπ ζηηο ηηκέο ησλ κεηνρψλ θαη άιισλ ηίηισλ 

(θνχζθεο), νη νπνίεο εθξήγλπληαη απξφζκελα θαη πξνθαινχλ θξίζεηο. Γη’ απηνχο ηνπ ιφγνπο έρνπλ 

πξνηαζεί ζηελ βηβιηνγξαθία δηάθνξνη ηξφπνη πεξηνξηζκνχ ηεο δηαθξηηηθήο ηνπο επρέξεηαο, αιιά 

ρσξίο θάπνηα κεηαξξπζκηζηηθή πξσηνβνπιία κέρξη ζήκεξα.
4
 

4. Ορόζεκα θαη επηπηώζεης ηες λοκηζκαηηθής ποιηηηθής επί ηες αηοκηθής ηδηοθηεζίας 

Σην δηάβα ησλ αηψλσλ νη θεληξηθέο ηξάπεδεο άιιαμαλ ζηφρνπο θαη κέζα άζθεζεο ηεο εληνιήο 

ηνπο απφ ηελ πνιηηεία.  Γηα παξάδεηγκα, κέρξη ην 1972 θαηά θαλφλα ην ραξηνλφκηζκα πνπ εμέ-

δηδαλ ήηαλ κεηαηξέςηκν ζε ρξπζφ, άξγπξν ή θαη ηα δχν, αλάινγα εάλ ην ζχζηεκα ήηαλ κνλνκε-

ηαιιηθφ ή δηκεηαιιηθφ.  Έθηνηε, ην ραξηνλφκηζκα πνπ εθδίδνπλ είλαη κε κεηαηξέςηκν θαη ε α-

γνξαζηηθή ηνπ αμία εμαξηάηαη απφ ηελ εκπηζηνζχλε ησλ πνιηηψλ ζηελ αμηνπηζηία ηεο θπβέξλε-

ζεο θαη ηεο θεληξηθήο ηξάπεδαο. Άιιεο θνξέο πάιη απηφ πνπ αιιάδεη δελ είλαη νη ζηφρνη ή ηα 

κέζα, αιιά ε έκθαζε κεηαμχ απηψλ. Γηα παξάδεηγκα θαη πάιη, ελψ κέρξη πεξίπνπ ην 1990 ε έκ-

θαζε ήηαλ ζηελ πνζφηεηα ηνπ ραξηνλνκίζκαηνο, απφ ηφηε θαη κεηά ν ζρεδηαζκφο ηεο λνκηζκα-

ηηθήο πνιηηηθήο βαζίδεηαη ζην επηηφθην ησλ δαλεηαθψλ θεθαιαίσλ ηεο θεληξηθήο ηξάπεδαο. 

                                                 

4 Γηα κηα ζχληνκε εηζαγσγή ζ’ απηήλ ηελ βηβιηνγξαθία, βιέπε Bitros (2021, 2015 ) 
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Σην παξφλ ηκήκα επηζεκαίλνληαη νη κεγάιεο αιιαγέο ή νξφζεκα πνπ έιαβαλ ρψξα δηαρξνληθά 

ζηελ λνκηζκαηηθή πνιηηηθή θαζψο θαη νη επηπηψζεηο ηνπο ζηελ αηνκηθή ηδηνθηεζία.   

4.1 Η λοκηζκαηηθή ποιηηηθή πρηλ ηο 1929  

Απφ ηνλ 17
ν
 αηψλα πνπ ηδξχζεθαλ νη δχν πξψηεο θεληξηθέο ηξάπεδεο, δειαδή απηέο ηεο Σνπεδί-

αο θαη ηεο Αγγιίαο, κέρξη ηελ κεγάιε θξίζε ηνπ 1929, ε θχξηα ππνρξέσζε ησλ θεληξηθψλ ηξα-

πεδψλ ήηαλ  λα δηαηεξνχλ ην γεληθφ επίπεδν ησλ ηηκψλ ζηαζεξφ. Απηφ απαηηνχζε λα δηαρεηξίδν-

ληαη ηελ πνζφηεηα ηνπ ραξηνλνκίζκαηνο πνπ εμέδηδαλ ψζηε ηπρφλ πιεζσξηζκφο γηα 1-2 ρξφληα 

λα αληηζηαζκίδεηαη κε αλάινγν απνπιεζσξηζκφ ηα επφκελα 1-2 ρξφληα, κε απνηέιεζκα ν δεί-

θηεο ηηκψλ ηνπ θαηαλαισηή λα παξακέλεη θαηά κέζν φξν ζηαζεξφο. Τνπο ίδηνπο αηψλεο, ε νηθν-

λνκνινγηθή ζπληαγνγξαθία ζπληζηνχζε νη θπβεξλήζεηο λα ιεηηνπξγνχλ κε ηζνδπγηζκέλνπο πξν-

υπνινγηζκνχο ψζηε λα κε δεκηνπξγνχληαη ζπζηεκαηηθά ειιείκκαηα θαη λα ζπζζσξεχεηαη δε-

κφζην ρξένο. Απηέο νη θαηεπζχλζεηο ηεο λνκηζκαηηθήο θαη δεκνζηνλνκηθήο πνιηηηθήο βαζίδνληαλ 

ζηηο πξνηάζεηο ηεο επηθξαηνχζαο θιαζζηθήο νηθνλνκηθήο ζεσξίαο, θαη ε απνηπρία ε επηηπρία 

ζηελ πξάμε θξηλφηαλ απφ ηνλ βαζκφ ζηνλ νπνίν νη θπβεξλήζεηο θαη νη θεληξηθνί ηξαπεδίηεο πν-

ξεχνληαλ κε ζπλέπεηα πξνο ηηο ελ ιφγσ πξνηξνπέο. Αιιά ζπρλά, φπσο ηεθκεξηψλεη ε θξηηηθή 

ηνπ Ricardo ζην πην πάλσ εδάθην, ραλφηαλ ε πεηζαξρία κε νδπλεξέο ζπλέπεηεο γηα ηνλ πινχην 

ησλ πνιηηψλ. Καη απηφ, γηα δχν ηνπιάρηζηνλ ιφγνπο. Πξψηνλ, γηαηί ν πιεζσξηζκφο θαη ν απν-

πιεζσξηζκφο έρνπλ κεγάιεο αλαδηαλεκεηηθέο ζπλέπεηεο γηα ηηο νπνίεο νχηε νη θπβεξλήζεηο νχηε 

νη θεληξηθέο ηξάπεδεο έρνπλ εμνπζηνδνηεζεί απφ ηνπο πνιίηεο, θαη δεχηεξνλ, γηαηί ηα δεκφζηα 

ειιείκκαηα θαη ρξέε ζπληζηνχλ κειινληηθνχο θφξνπο, νη νπνίνη κε ηελ ζεηξά ηνπο απνκεηψλνπλ  

ηελ παξνχζα αμία ηεο πεξηνπζίαο ησλ πνιηηψλ.  

4.2 Η λοκηζκαηηθή ποιηηηθή θαηά ηο δηάζηεκα 1929-1990 

Ζ νηθνλνκηθή θξίζε ηνπ 1929 νδήγεζε ζε κηα θνινζζηαία χθεζε. Σήκεξα γλσξίδνπκε φηη πξν-

θιήζεθε απφ άζηνρνπο ρεηξηζκνχο ηεο Οκνζπνλδηαθήο Απνζεκαηηθήο Τξάπεδαο ησλ ΖΠΑ ηα 

ρξφληα πνπ πξνεγήζεθαλ. Αιιά γηα ηνπο απινχο αλζξψπνπο νη ζθιεξέο εκπεηξίεο πνπ έδεζαλ 

ηνπο έθαλαλ επηξξεπείο ζε ηδέεο θαη θπβεξλεηηθέο παξεκβάζεηο πνπ παξείραλ ηελ ειπίδα έζησ 

θαη πξνζσξηλήο αλαθνχθηζεο. Έηζη, ελέδσζαλ ζε ιατθίζηηθεο κεηαβνιέο ηεο δεκνζηνλνκηθήο 

θαη ηεο λνκηζκαηηθήο πνιηηηθήο νη νπνίεο βαζίδνληαλ θαηά θχξην ιφγν ζε δχν ππιψλεο.  Αθελφο 

ζηελ επέθηαζε ησλ δεκνζηνλνκηθψλ ειιεηκκάησλ γηα ηελ αχμεζε ηεο ζπλνιηθήο δήηεζεο, θαη 

αθεηέξνπ ζηελ κεηάζεζε ηεο έκθαζεο ηεο λνκηζκαηηθήο πνιηηηθήο απφ ηελ ζηαζεξφηεηα ησλ 
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ηηκψλ ζηελ θαηαπνιέκεζε ηεο αλεξγίαο.
5
  Οη επηπηψζεηο απηήο ηεο ζεκειηαθήο ζηξνθήο δηνρε-

ηεχζεθαλ επί ηεο αηνκηθήο ηδηνθηεζίαο ησλ πνιηηψλ, θαη φρη κφλν, κέζα απφ δηάθνξα θαλάιηα. 

Σπλνπηηθά, έιαβαλ ηηο αθφινπζεο κνξθέο:  

 Ζ δεκφζηα ηδηνθηεζία επεθηάζεθε ζε βάξνο ηεο ηδησηηθήο κέζσ ηεο ζπλερνχο δηφγθσζεο 

ηνπ δεκφζηνπ ρξένπο, ε ρξεκαηνδφηεζε ηνπ νπνίνπ δηεπθνιχλζεθε ηα κέγηζηα απφ ηηο θε-

ληξηθέο ηξάπεδεο.  

 Με ηελ ζεηξά ηεο, ε δηφγθσζε ηνπ δεκφζηνπ ρξένπο πξνθάιεζε κεγάιε αλαδηαλνκή πινχηνπ 

απφ ηηο θαηψηεξεο ζηηο αλψηεξεο εηζνδεκαηηθέο ηάμεηο, θαη επέθεξε κηα άλεπ πξνεγνπκέλνπ 

κεγέζπλζε ηεο αληζφηεηαο. Γχν απφ ηηο πνιιέο δηαδηθαζίεο πνπ ζπλέβαιιαλ θαη ζπλερίδνπλ 

λα ζπκβάιινπλ ζ’ απηήλ ηελ εμέιημε είλαη, πξψηνλ, φηη ην δεκφζην ρξένο ρξεκαηνδνηείηαη 

θπξίσο απφ ηηο αλψηεξεο εηζνδεκαηηθέο ηάμεηο. θαη δεχηεξν, φηη ηα εηζνδήκαηα απφ ηφθνπο 

πνπ πεγάδνπλ απφ ην δεκφζην ρξένο ή είλαη αθνξνιφγεηα ή θνξνινγνχληαη κε ρακειφηεξνπο 

ζπληειεζηέο απφ ηνπο αληίζηνηρνπο πνπ επηβαξχλνπλ ηα  εηζνδήκαηα απφ εξγαζία.   

 Γεδνκέλνπ φηη ην δεκφζην ρξένο απνηειεί ελ δπλάκεη κειινληηθνχο θφξνπο, φηαλ απμάλε-

ηαη απνκεηψλεη ηελ παξνχζα αμία ηεο πεξηνπζίαο ησλ πνιηηψλ.  

 Ζ θεληξηθή ηξάπεδα πξνθεηκέλνπ λα ζπγθξαηήζεη ηελ αλεξγία ζηελ γεηηνληά ηνπ 4%, πν-

ζνζηφ πνπ ζεσξείηαη σο θπζηνινγηθφ ππφ νκαιέο νηθνλνκηθέο ζπλζήθεο, ππνρξεψζεθε 

απφ ηα δηαξζξσηηθά δεδνκέλα λα ζηνρεχζεη ζε έλα κφληκν πιεζσξηζκφ γχξσ ζην 2% θαη 

έηζη έθιεηζε ηα κάηηα ζηηο αλαδηαλεκεηηθέο ηνπ επηδξάζεηο. Τέινο, αιιά φρη ηειεπηαίν, 

 Ζ θεληξηθή ηξάπεδα επέηξεςε ηελ ζπγθέληξσζε ηνπ ηξαπεδηθνχ θεθαιαίνπ ψζηε λα κελ 

είλαη δπλαηή ε πηψρεπζε κηαο κεγάιεο εκπνξηθήο ηξάπεδαο ρσξίο λα θαηαξξεχζεη ην λν-

κηζκαηηθφ ζχζηεκα ηεο ρψξαο. Απηφ ζεκαίλεη φηη νη εκπνξηθέο ηξάπεδεο κπνξνχλ πιένλ 

λα απνθνκίδνπλ θέξδε θαη λα κεηαθέξνπλ ηηο δεκηέο ηνπο ζηνπο θνξνινγνχκελνπο. 

Απφ ηα αλσηέξσ πξνθχπηεη φηη θαηά ηελ πεξίνδν 1929-1990 ε λνκηζκαηηθή πνιηηηθή ζπλέδξα-

κε θνκβηθά: α) ζηελ επέθηαζε ηνπ δεκφζηνπ ηνκέα ζε βάξνο ηνπ ηδησηηθνχ, θαη ζπλεπψο ζηελ ε-

πέθηαζε ηεο θνηλνθηεκνζχλεο,
6
  β) ζηελ δηφγθσζε ηνπ δεκφζηνπ ρξένπο θαη ηελ απνκείσζε ηεο 

                                                 

5 Ζ ζηξνθή απηή δελ ζα ξίδσλε αλ δελ είρε ππνζηεξηρζεί απφ ζεκαληηθνχο νηθνλνκνιφγνπο ηεο επνρήο νη νπνίνη, 

παξεξκελεχνληαο ηηο πξνηάζεηο ηνπ Keynes, έδσζαλ αμηνπηζηία ζηηο επηινγέο πνιηηηθήο ηεο θπβέξλεζεο θαη ηεο 

θεληξηθήο ηξάπεδαο. Όηαλ ιίγν αξγφηεξα θαηάιαβαλ ηη επξφθεηην λα ζπκβεί, πνιινί άιιαμαλ θαηεχζπλζε. Αιιά 

ήηαλ πιένλ αξγά. Γηα  πεξηζζφηεξεο πιεξνθνξίεο αλαθνξηθά κε απηφ ην ελδηαθέξνλ ηζηνξηθφ, βι. Μπήηξνο Κα-

ξαγηάλλεο (2011,  85-92).   
6 Γηα ηηο αξλεηηθέο επηπηψζεηο ηεο θνηλνθηεκνζχλεο  θαλέλαο δελ  έρεη απνθαλζεί πην αξλεηηθά φζν ν Αξηζηνηέιεο  

(Πνιηηηθά, 2, 1261b)..: 
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παξνχζαο αμίαο ηεο πεξηνπζίαο ησλ ηδησηψλ, γ) ζηελ κνληκνπνίεζε ηνπ πιεζσξηζκνχ, ν νπνίνο 

φρη κφλν δηαβξψλεη ηελ αγνξαζηηθή δχλακε ηνπ πινχηνπ ησλ πνιηηψλ, αιιά θαη ηελ εκπηζηνζχλε 

ηνπο ζην λφκηζκα, θαη δ) ζηελ θπξηαξρία επί ηνπ λνκηζκαηηθνχ ζπζηήκαηνο νιίγσλ κεγάισλ ε-

κπνξηθψλ ηξαπεδψλ, κε φιεο ηηο ζπλέπεηεο πνπ ζπλεπάγεηαη απηή ε εμέιημε γηα ηελ επζηάζεηα ηεο 

νηθνλνκίαο θαη ηελ φμπλζε ηεο αληζφηεηαο κέζσ ηεο ζπγθέληξσζεο κεγάιεο νηθνλνκηθήο δχλα-

κεο. Με φια απηέο ηηο επηπηψζεηο δηακνξθψζεθε κεηαπνιεκηθά απηφ πνπ ζηελ βηβιηνγξαθία απν-

θαιείηαη Δημοκραηία ηων ελλειμμάηων (Democracy in deficit). 

4.3  Η λοκηζκαηηθή ποιηηηθή από ηο 1990 θαη κεηά 

Δθεί γχξσ ζην 1990 νη θεληξηθέο ηξάπεδεο ζηηο δεκνθξαηίεο Γπηηθνχ ηχπνπ έθαλαλ δχν αιιαγέο 

κε ζεκαληηθέο επηπηψζεηο. Ζ πξψηε αθνξνχζε ηελ κεηαβνιή ηεο έκθαζεο απφ ηνπο ζηφρνπο 

ζηαζεξφηεηα ηηκψλ-ειαρηζηνπνίεζε αλεξγίαο ζηνπο ζηφρνπο κεγηζηνπνίεζε ηνπ ξπζκνχ αλά-

πηπμεο-ρακειφηεξν δπλαηφ καθξνρξφλην επηηφθην. Ζ δεχηεξε ήηαλ φηη εγθαηέιεηςαλ ηηο πξν-

ζπάζεηεο άζθεζεο ηεο λνκηζκαηηθήο πνιηηηθήο κε βάζε ηελ πνζφηεηα ηνπ ραξηνλνκίζκαηνο θαη 

πηνζέηεζαλ σο θχξην κέζν ην επηηφθην ησλ δαλεηαθψλ ηνπο θεθαιαίσλ. Τη ζπλέβε έθηνηε είλαη 

ιηγφηεξν ή πεξηζζφηεξν γλσζηφ. Σηηο ΖΠΑ, γηα παξάδεηγκα, νη αιιαγέο απηέο, θαηέιεμαλ ζηελ 

ρξεκαηννηθνλνκηθή θξίζε ηνπ 2008, απφηνθν ηεο νπνίαο ήηαλ θαη ε πηψρεπζε ηεο Διιάδνο ην 

2009. Γλσζηέο είλαη επίζεο θαη νη δεκνζηνλνκηθέο επηπηψζεηο. Με ηελ θξελήξε δηαρξνληθή κεί-

σζε ηνπ επηηνθίνπ ησλ δαλεηαθψλ θεθαιαίσλ ηεο θεληξηθήο ηξάπεδαο πξνο ηνλ θξαγκφ ηνπ κε-

δεληθνχ νλνκαζηηθνχ επηηνθίνπ, ην δεκφζην είρε θάζε θίλεηξν λα ζπλερίζεη ηνπο ειιεηκκαηηθνχο 

πξνυπνινγηζκνχο θαη ηελ ζπζζψξεπζε δεκφζηνπ ρξένπο. Μάιηζηα, θαζψο απηέο νη επεθηαηηθέο 

λνκηζκαηηθέο θαη δεκνζηνλνκηθέο πνιηηηθέο δεκηνπξγνχζαλ πιήξε απαζρφιεζε θαη πιηθή επε-

κεξία, κεξηθνί νηθνλνκνιφγνη, εκπλεπζηέο θαη ππνζηεξηθηέο ηεο Νέαο Ννκηζκαηηθήο Θεσξίαο 

(Modern Monetary Theory-MMT), έθζαζαλ ζην ζεκείν λα ηζρπξίδνληαη απεξίζθεπηα φηη ην δε-

κφζην ρξένο δελ είλαη αλάγθε λα απνπιεξσζεί πνηέ θαη φηη ε νηθνλνκία ζα κπνξνχζε λα δηαηε-

ξεζεί ζε κφληκε  άλζεζε κέζα απφ ειιεηκκαηηθνχο δεκφζηνπο πξνυπνινγηζκνχο. Βέβαηα, ηψξα 

πνπ έρεη πξνθχςεη κεγάινο πιεζσξηζκφο θαη νηθνλνκηθή αζηάζεηα, έρνπλ εμαθαληζηεί. Δλ πάζεη 

πεξηπηψζεη, απηέο πνπ είλαη ιηγφηεξν γλσζηέο είλαη νη επηπηψζεηο ηεο λνκηζκαηηθήο πνιηηηθήο 

απηήο ηεο πεξηφδνπ επί ησλ εηζνδεκάησλ θαη ηεο πεξηνπζίαο ησλ πνιηηψλ, νπφηε αμίδεη λα 

ζηξαθνχκε γηα ιίγν ζ’ απηήλ ηελ θαηεχζπλζε.  

Ο Πίλαθαο 1 πην θάησ εκθαλίδεη ηελ θαηαλνκή ηεο θαζαξήο αμίαs ή πινχηνπ ησλ λνηθνθπξηψλ 

ζηηο ΖΠΑ θαηά ηελ πεξίνδν 2004-2019. Ζ ζηήιε Β δείρλεη φηη θαζ’ φιε ηελ δηάξθεηα ηεο επεθηα-
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ηηθήο λνκηζκαηηθήο πνιηηηθήο, ε θαζαξή κέζε πεξηνπζία αλά εηζφδεκα ηνπ κέζνπ λνηθνθπ-

ξηνχ κεηψζεθε ζπζηεκαηηθά. Απηφ ην εχξεκα ζεκαίλεη φηη έγηλε αλαδηαλνκή πεξηνπζίαο ππέξ ησλ 

αλψηεξσλ εηζνδεκαηηθψλ ηάμεσλ. Οπφηε, θπζηνινγηθά πξνθχπηεη ην εξψηεκα: Πσο έγηλε απηή ε 

αλαδηαλνκή; Σηε ζρεηηθή βηβιηνγξαθία αλαθέξνληαη δηάθνξεο εξκελείεο. Απ’ απηέο, βάζεη ησλ 

δηαζέζηκσλ ζηνηρείσλ θαη ησλ επξεκάησλ απφ ηηο ζρεηηθέο έξεπλεο, ζεσξψ ηελ αθφινπζε σο ηελ 

πιένλ εχινγε:  

Πρώηολ, φπσο δείρλεη ην Σρεδηάγξακκα 2 πην θάησ, θαηά ηελ ζπγθεθξηκέλε πεξίνδν ε ηάζε 

ζηηο ΖΠΑ ηνπ κεξηδίνπ ηεο εξγαζίαο ζην Αθαζάξηζην Δγρψξην Πξντφλ (ΑΔΠ) ήηαλ πησηηθή. Δη-

δηθφηεξα, ζην ζρεδηάγξακκα παξνπζηάδνληαη  νη εθηηκήζεηο ηεο εμέιημήο ηνπ απφ ηξεηο δηαθνξεηη-

θέο πεγέο. Βιέπνπκε φηη δηαθέξνπλ σο πξνο ην επίπεδν, γηαηί νη ηξεηο πεγέο νξίδνπλ ην κεξίδην ηεο 

εξγαζίαο δηαθνξεηηθά. Αιιά θαη νη ηξεηο δείρλνπλ αλακθίβνια φηη ε ηάζε ήηαλ πησηηθή.   

Γεύηερολ, απφ ηελ έξεπλα πνπ έθαλα κε ζηνηρεία απφ ηηο ΖΠΑ θαη δεκνζηεχζεθε ζην Bitros 

(2018) πξνέθπςε φηη ε κείσζε ησλ επηηνθίσλ επηδξά κελ απμεηηθά επί ηνπ κεξηδίνπ ηεο εξγαζίαο, 

αιιά επεηδή νη επηρεηξήζεηο έρνπλ θίλεηξν λα ππνθαηαζηήζνπλ ηελ εξγαζία κε θεθάιαην, ε ζπλν-

ιηθή επίδξαζε είλαη αξλεηηθή. Σπλεπψο, βνεζνχζεο θαη ηεο ηερλνινγηθήο αιιαγήο, ε νπνία κεηα-

πνιεκηθά ηείλεη λα είλαη εμνηθνλνκεηηθή σο πξνο ηελ εξγαζία (labor saving), νη δχν απηνί παξάγν-

ληεο κεηαμχ ηνπο εμεγνχλ έλα κεγάιν κέξνο ηεο κείσζεο ηνπ κεξηδίνπ ηεο εξγαζίαο. 

 

Πίλαθας 1: Καζαξή αμία πεξηνπζίαο ησλ λνηθνθπξηψλ ζηηο ΖΠΑ, 2004-2019 

Έηνο 

 

Μέζε θαζαξή αμία λνηθνθπξηψλ
1 Αξηζκφο λνηθνθπξηψλ2 Γείθηεο 

Λεπθά Μαχξα Ηζπαληθά Άιια Λεπθά Μαχξα Ηζπαληθά Άιια A3 B4 

2004 756.3 149.3 170.9 505.4 93.2 13.6 11.7 4.7 330.4 9.38 

2007 834.9 165.8 230.6 709.9 95.9 14.4 13.0 4.5 334.7 8.97 

2010 743.3 114.4 128.9 607.6 96.8 14.7 13.3 4.7 275.9 7.65 

2013 747.2 104.3 123.0 638.2 99.3 15.9 15.6 5.6 256.1 6.85 

2016 961.4 149.1 194.0 752.4  101.0 16.5 16.7 6.3 318.9 7.92 

2019 952.9 140.5 192.2 1039.4  102.5 17.2 17.8 7.0 300.0 7.05 

Notes 
1. Ζ κέζε θαζαξή αμία είλαη ζε ρηιηάδεο δνιάξηα ΖΠΑ ηξέρνπζαο αμίαο. Τα ζηνηρεία πξνέξρνληαη απφ 

ηελ πεγή Survey of Consumer Finances, Figure 1, Board of Governors, Federal Reserve System.  

2. Ο αξηζκφο ησλ λνηθνθπξηψλ είλαη ζε εθαηνκκχξηα. Τα ζηνηρεία πξνέξρνληαη απφ ηελ πεγή  U.S. Census 

Bureau, Table HH-2: Households, by Race and Hispanic origin of the Householder: 1970-2021. 

3.Σηαζκηζκέλε κέζε θαζαξή αμία αλά λνηθνθπξηφ ζε δνιάξηα ΖΠΑ ζηαζεξήο αμίαο κε βάζε  1982-

1984=100. 

4.Σηαζκηζκέλε κέζε θαζαξή αμία λνηθνθπξηψλ πξνο κέζν εηζφδεκα λνηθνθπξηψλ. 
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 Τρίηολ, ε πεξηνπζία ησλ λνηθνθπξηψλ ζηηο θαηψηεξεο εηζνδεκαηηθέο ηάμεηο πεξηιακβάλεη  πν-

ζνζηηαία ειάρηζηεο  επελδχζεηο ζε κεηνρέο, νκνινγίεο, θιπ., πνπ λαη κελ είλαη πην επηθίλδπλεο, αι-

ιά έρνπλ πςειφηεξεο απνδφζεηο. Αληηζέησο, ε ζχλζεζε ησλ ραξηνθπιαθίσλ ησλ αλψηεξσλ εηζν-

δεκαηηθψλ ηάμεσλ βαζίδεηαη ζ’ απηέο ηηο θαηεγνξίεο επελδχζεσλ, κε απνηέιεζκα ε αληζφηεηα λα 

απμάλεηαη θαζψο ε κείσζε ησλ επηηνθίσλ ζπλνδεχεηαη κε δηαρξνληθή αχμεζε ησλ ηηκψλ απηψλ 

ησλ επελδπηηθψλ κέζσλ. 

Σπλνςίδνληαο, ε επεθηαηηθή λνκηζκαηηθή πνιηηηθή, ε νπνία αθνινπζήζεθε ηδηαίηεξα ηηο ηξεηο-

ηέζζεξηο ηειεπηαίεο δεθαεηίεο, επέδξαζε αξλεηηθά επί ηεο αηνκηθήο ηδηνθηεζίαο ή ηνπ πινχηνπ  

ησλ πνιηηψλ ηφζν άκεζα φζν θαη έκκεζα. Άκεζα επέδξαζε κέζσ ηεο κείσζεο ηνπ κεξηδίνπ ηεο 

εξγαζίαο ζην ΑΔΠ, ε νπνία νδήγεζε κε ηελ ζεηξά ηεο ζε κηα αδηθαηνιφγεηε έμαξζε ηεο αληζφηε-

ηαο, ελψ έκκεζα επέδξαζε κέζσ ηεο δηεπθφιπλζεο ηνπ δεκφζηνπ δαλεηζκνχ, ηεο ζπζζψξεπζεο 

ηεξάζηησλ δεκφζησλ ρξεψλ, θαη επνκέλσο ηεο κείσζεο ηεο παξνχζεο αμία ηνπ πινχηνπ ησλ πνιη-

ηψλ. Αλ ζηα αλσηέξσ πξνζηεζεί θαη ε απνκείσζε ηεο αγνξαζηηθήο δχλακεο ηνπ πινχηνπ ησλ  

λνηθνθπξηψλ ιφγσ ηνπ πςειφηαηνπ ηξέρνληνο πιεζσξηζκνχ, ε πηζαλφηεηα κηαο λέαο βαζηάο χθε-

ζεο έρεη απμεζεί ζεκαληηθά.      

5. Σσκπεράζκαηα 

Σχκθσλα κε ηνλ Αξηζηνηέιε (Πολιηικά, 1263a, 1278a), ε αηνκηθή ηδηνθηεζία είλαη άξξεθηα 
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ζπλδεδεκέλε κε ηηο αηνκηθέο ειεπζεξίεο. Απφ αηψλεο ηψξα ε ζρέζε ηνπο έρεη αλαιπζεί ζε βάζνο 

απφ θηινζφθνπο φπσο νη Locke, Rousseau, J.S.Mill, Hayek, θ.ά., ψζηε δελ ππάξρνπλ πεξηζψξηα 

γηα ακθηβνιίεο θαη ακθηζβεηήζεηο. Γηα παξάδεηγκα, ζχκθσλα κε ηνλ Rousseau (1758, 138):  

Τν δηθαίσκα ηεο ηδηνθηεζίαο είλαη ην ηεξφηεξν απ’ φια ηα δηθαηψκαηα ηνπ πνιίηε 

θαη, απφ νξηζκέλεο απφςεηο, ζεκαληηθφηεξν αθφκε θαη απφ ηελ ίδηα ηελ ειεπζε-

ξία.[…]  Ζ ηδηνθηεζία είλαη ην ζεκέιην ηεο πνιηηηθήο θνηλσλίαο.  

Δμάιινπ, απφ ηα ζεζκηθά νηθνλνκηθά μαλακάζακε
7
 ηηο ηειεπηαίεο δεθαεηίεο φηη ν βαζκφο πξν-

ζηαζίαο θαη αζθάιεηαο ηεο αηνκηθήο ηδηνθηεζίαο ζρεηίδεηαη ζεηηθά κε ηνλ ξπζκφ ηεο νηθνλνκη-

θήο αλάπηπμεο. Γεδνκέλνπ ινηπφλ φηη, φπσο δηαπηζηψζακε πην πάλσ, νη θεληξηθέο ηξάπεδεο ζηηο 

δεκνθξαηίεο Γπηηθνχ ππνζθάπηνπλ ή αθπξψλνπλ κε ηελ λνκηζκαηηθή πνιηηηθή ηα ηδηνθηεζηαθά 

δηθαηψκαηα ησλ πνιηηψλ, δελ απνηειεί έθπιεμε φηη νη αλαπηπμηαθνί ξπζκνί έρνπλ κεησζεί.   

Ήδε απφ ηε δεθαεηία ηνπ 1960 γλσξίδακε φηη ε δεκνθξαηία έπξεπε λα κάζεη απφ ηα ιάζε ηεο 

θαη λα ζηακαηήζεη λα εθδίδεη επηηαγέο ζηηο παξνχζεο γελεέο νη νπνίεο δελ πξφθεηηαη λα πιεξσ-

ζνχλ απφ ηηο κειινληηθέο. Παξά ηηο θξίζεηο πνπ κεζνιάβεζαλ, νη δεκνθξαηίεο θαηάθεξαλ λα αλα-

βάινπλ απηήλ ηελ αλαπφδξαζηε πξνζαξκνγή ράξηο ζηελ παληνδχλακε κεραλή ηεο αλάπηπμεο. 

Αιιά ηψξα ηίπνηε δελ δείρλεη φηη  νη δεκνζηνλνκηθέο θαη λνκηζκαηηθέο πνιηηηθέο ζα ζηακαηήζνπλ 

λα δηεπξχλνπλ ηελ αλειεπζεξία κε βαζηθνχο θηλεηήξηνπο παξάγνληεο ηελ θνηλνθηεκνζχλε θαη ηελ 

αληζφηεηα. Γη’ απηφ θνβνχκαη φηη ε θξίζε ηεο δεκνθξαηίαο γίλεηαη φιν θαη κε αλαζηξέςηκε.   

                                                 

7 Χξεζηκνπνηψ απηή ηελ ιέμε γηα ηνλίζσ φηη, νη αξραίνη Αζελαίνη είραλ πιήξε  επίγλσζε φηη ν πινχηνο θαη ε δχλα-

κε ηεο Αζήλαο πήγαδε απφ ηηο αλαπηπμηαθέο ζπλέπεηεο ηνπ ζεζκηθνχ θαζεζηψηνο πνπ είραλ πηνζεηήζεη γηα ηελ 

πξνζηαζία ησλ πεξηνπζηαθψλ δηθαησκάησλ θαη ηελ απνηειεζκαηηθή επίιπζε ησλ δηαθνξψλ πνπ αλέθππηαλ ζηηο 

ζπλαιιαγέο. 
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Παράρηεκα  

 

Τρεης ζύληοκες αλαθορές από ηελ περίπηωζε ηες Διιάδος 

 

Α. Η Τράπεδα ηες Διιάδος θαη ηα αζθαιηζηηθά ηακεία   

Όηαλ βγήθε ε Διιάδα απφ ηνλ κεγάιν πφιεκν θαη ηελ εκθχιηα ζχξξαμε ην 1949, ην αζθαιηζηη-

θφ ζχζηεκα απνηειείην, απφ ηελ κηα κεξηά, απφ πνιιέο δεθάδεο ηδησηηθά αζθαιηζηηθά ηακεία, 

ηα νπνία ιεηηνπξγνχζαλ ζε δηάθνξνπο θιάδνπο ηεο νηθνλνκίαο, θαη απφ ηελ άιιε, απφ κεξηθέο 

δεθάδεο δεκφζηα θαη εκηδεκφζηα αζθαιηζηηθά ηακεία, φπσο ην ΗΚΑ, ησλ δεκφζησλ ππαιιήισλ, 

ησλ επί κέξνπο Γεκφζησλ Δπηρεηξήζεσλ θαη Οξγαληζκψλ (ΓΔΚΟ), θιπ..  Τα ηδησηηθά αζθαιη-

ζηηθά ηακεία ήηαλ πιενλαζκαηηθά θαη ιεηηνπξγνχζαλ βαζηθά σο θεθαιαηνπνηεηηθά κε ηελ έλ-

λνηα φηη νη φπνηεο ζπληάμεηο πξνβιεπφηαλ λα ρνξεγεζνχλ, ζα παξέρνληαλ απφ ηηο ζπζζσξεπκέ-

λεο αζθαιηζηηθέο εηζθνξέο ησλ εξγαδνκέλσλ θαηο ηηο απνδφζεηο ηνπο. Τφηε, αξρήο γελνκέλεο κε 

ηνλ λφκν 1611/1950, ην αζθαιηζηηθφ ζχζηεκα ηεο ρψξαο άιιαμε άξδελ κε ηξφπν πνπ ζεκάδεςε 

αλεμίηεια φιεο ηηο κεηέπεηηα εμειίμεηο ηνπ. 

Σε ηη απνζθνπνχζε απηφο ν λφκνο θαη γηαηί άιιαμε ζεκειηαθά ηε δνκή ηνπ αζθαιηζηηθνχ ζπ-

ζηήκαηνο πνπ πξνυπήξρε; Ο ζθνπφο ήηαλ αλακθίβνια λα κεηαθέξεη ηελ δηαρείξηζε ησλ φπνησλ 

πιενλαζκάησλ
 
ησλ ηδησηηθψλ θαη ησλ δεκφζησλ αζθαιηζηηθψλ ηακείσλ απφ ηηο δηνηθήζεηο ηνπο 

ζηελ Τξάπεδα ηεο Διιάδνο, θαη εηδηθφηεξα ζηελ Ννκηζκαηηθή Δπηηξνπή. Γεδνκέλνπ ινηπφλ φηη ε 

ηειεπηαία ιεηηνπξγνχζε ζηνλ ρξεκαηνπηζησηηθφ ηνκέα ηχπνηο θαη νπζία θαηά ην πξφηππν ηεο 

Κξαηηθήο Δπηηξνπήο Σρεδηαζκνχ (Gosplan) ηεο  πάιαη πνηέ «Έλσζεο Σνβηεηηθψλ Σνζηαιηζηηθψλ 

Γεκνθξαηηψλ», ε ζηφρεπζε ηνπ λφκνπ ήηαλ λα εζληθνπνηεζνχλ εθείλεο νη απνηακηεχζεηο ησλ πν-

ιηηψλ, νη νπνίεο ππφ κνξθή αζθαιηζηηθψλ εηζθνξψλ θαηεπζχλνληαλ ζηα ηδησηηθά αζθαιηζηηθά 

ηακεία, αιιά ρσξίο ηα ηειεπηαία λα θξαηηθνπνηεζνχλ ιεηηνπξγηθά. Δμάιινπ, φηη ν θχξηνο ζθνπφο 

ησλ εκπλεπζηψλ ηνπ λφκνπ ήηαλ λα θαηαξγήζνπλ ην ξφιν ηεο αγνξάο ζηελ θαηαλνκή ησλ απνηα-

κηεχζεσλ θαη κε δηνηθεηηθνχο ηξφπνπο λα ηηο θαηεπζχλνπλ ζε εθείλεο ηηο δξαζηεξηφηεηεο πνπ απ-

ηνί πξφθξηλαλ, επηβεβαηψλεηαη εχθνια απφ ην φηη ν λφκνο ζην άξζξν 4, παξ. 2, δελ παξέιεηςε λα 

πξνβιέςεη φηη ζηηο εζληθνπνηνχκελεο ηξαπεδηθέο θαηαζέζεηο ησλ αζθαιηζηηθψλ ηακείσλ ζα θαηα-

βαιιφηαλ ν «... εθάζηνηε θαζνξηδφκελνο δη’ απνθάζεσο ηεο Ννκηζκαηηθήο Δπηηξνπήο ηφθνο». 

 Οη θαηαζηξνθηθέο ζπλέπεηεο απηήο ηεο πνιηηηθήο γηα ηελ βησζηκφηεηα ηνπ αζθαιηζηηθνχ ζπ-
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ζηήκαηνο, θαη φρη κφλν, κπνξεί λα ηεθκεξησζεί εχθνια απφ ηα δεδνκέλα Τα απνζεκαηηθά ησλ 

αζθαιηζηηθψλ ηακείσλ αλαθαηαλεκήζεθαλ πξνο ηα ρξεφγξαθα ηνπ Διιεληθνχ δεκνζίνπ. Δηδη-

θφηεξα, ελψ κέρξη ην 1980 είραλ ηνπνζεηεζεί ζε Έληνθα Γξακκάηηα ηνπ δεκνζίνπ πεξίπνπ ην 

12% ησλ απνζεκαηηθψλ, ην 2000 ηo πνζνζηφ απηφ ππεξέβαηλε ειαθξά ην 92%. Σπλεπψο, ελψ ν 

Νφκνο 1611/1950 απνζθνπνχζε ζηελ ρξεκαηνδφηεζε θαη ζηελ απνγείσζε ηνπ πην παξαγσγηθνχ 

ηδησηηθνχ ηνκέσο ηεο νηθνλνκίαο, ηειηθά κε ην πέξαζκα ησλ δεθαεηηψλ ηα απνζεκαηηθά εζληθν-

πνηήζεθαλ θαη θαηά ηελ ρξήζε ηνπο, αθνχ θαηέιεμαλ λα ρξεκαηνδνηνχλ ην ιηγφηεξν παξαγσγη-

θφ Διιεληθφ δεκφζην, κε φιεο ηηο επαθφινπζεο ζπλέπεηεο ζηνπο ξπζκνχο ηεο νηθνλνκηθήο αλά-

πηπμεο. Τν εθπιεθηηθφ δε είλαη φηη απηή ε αλαθαηαλνκή βαζίζηεθε ζηελ θπξίαξρε άπνςε φηη ηα 

ρξεφγξαθα ηνπ δεκνζίνπ ήηαλ αζθαιή. Αιιά ήιζε ε πηψρεπζε ην 2009 θαη νη εκπλεπζηέο ηεο 

αλαθαηαλνκήο δηαςεχζηεθαλ, κε ην αδεκίσην κελ γηα ηνπο ίδηνπο, αιιά κε κεγάιε δεκηά γηα ηελ 

πεξηνπζία ησλ αζθαιηζηηθψλ ηακείσλ. Οη αζθαιηζκέλνη έραζαλ πεξίπνπ ην 50% ησλ απνζεκα-

ηηθψλ ηνπο θαη νη ζπληάμεηο ηνπο θαηαβαξαζξψζεθαλ. Απηά ινηπφλ κε ηελ Τξάπεδα ηεο Διιάδνο 

θαη ηηο επζχλεο ηεο γηα ηηο δεκηέο πνπ ππέζηεζαλ ηα απνζεκαηηθά ησλ αζθαιηζηηθψλ ηακείσλ  

 

Β. Η Τράπεδα ηες Διιάδος θαη ε ηέως Δκπορηθή Τράπεδα   

Απφ ην βηβιίν ηνπ Χαηδεβαζηιείνπ (2010,  306,  327-8,  331, 341, 347-355, 477-8, 481, 501-3, 

506-7) πξνθχπηεη κε επαξθή αζθάιεηα ε εθηίκεζε φηη νη ηδενινγηθέο πεπνηζήζεηο ησλ εγεηψλ 

ηεο Νέαο Γεκνθξαηίαο (ΝΓ) ηα πξψηα ρξφληα ηεο κεηαπνιίηεπζεο ήηαλ πξνρσξεκέλα ζνζηαιη-

ζηηθέο. Ο Τζάηζνο, Πξφεδξνο ηεο Γεκνθξαηίαο ην 1975, είρε πξν πνιινχ ηνπνζεηεζεί ππέξ ηεο 

θνηλνθηεκνζχλεο θαη πέξαζε ηηο ζρεηηθέο απφςεηο ηνπ ζην άξζξν 106 ηνπ Σπληάγκαηνο ηνπ 

1975 [Βι. Τζάηζνο (1965, 207)].  Ο Ενιψηαο, Γηνηθεηήο ζηελ Τξάπεδα ηεο Διιάδνο ην ίδην έ-

ηνο, είρε απνθαιχςεη ήδε απφ ην 1944, θαη επηβεβαίσζε κε ηελ δεχηεξε έθδνζε ηνπ βηβιίνπ Εν-

ιψηαο (2009/1944), πνηεο ήηαλ νη ηδέεο πνπ ηνλ νδεγνχζαλ ζηηο επηινγέο ηεο λνκηζκαηηθήο πνιη-

ηηθήο. Καη πιείζηνη φζνη  άιινη έκπηζηνη θίινη θαη ζπλεξγάηεο απφ ηα παιηά ηνπ πξσζππνπξγνχ 

Καξακαλιή [Βι. Μπήηξνο, Καξαγηάλλεο(2011),  Μπήηξνο (2014))] είραλ ηαρζεί δεκφζηα θαηά 

θαηξνχο ππέξ νηθνλνκηθψλ πνιηηηθψλ πνπ  απνζθνπνχζαλ: ζηνλ θεληξηθφ πξνγξακκαηηζκφ ηεο 

νηθνλνκίαο, ζηελ θξαηηθνπνίεζε ηνπ ρξεκαηνπηζησηηθνχ ζπζηήκαηνο, ζηελ ίδξπζε θξαηηθψλ 

κνλνπσιηαθψλ επηρεηξήζεσλ ζε θιάδνπο ηεο νηθνλνκίαο, φπσο νη ηειεπηθνηλσλίεο, νη κεηαθνξέο 

θαη ε ελέξγεηα, ζηελ κεγαιχηεξε δπλαηή δηείζδπζε ηεο θξαηηθήο επηρεηξεκαηηθφηεηαο θαη δηνί-

θεζεο ζηελ νηθνλνκία γεληθά, ζηελ εθ ησλ άλσ επνπηεία θαη θαζνδήγεζε ηεο παηδείαο, θ.ιπ.  
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Απφ ηελ άιιε κεξηά, ν κεγάινο Όκηινο Δηαηξεηψλ ηεο Δκπνξηθήο Τξάπεδαο, ππφ ηελ εγεζία 

ηνπ Σ. Αλδξεάδε, δπλακηθνχ επηρεηξεκαηία θαη θαζεγεηή ζην λπλ Οηθνλνκηθφ Παλεπηζηήκην Α-

ζελψλ, ζηεθφηαλ πξνθιεηηθά αληαγσληζηηθφο ζηα ζρέδηα ησλ πξψησλ γηα ηελ εγθαζίδξπζε ελφο 

θεληξηθά θαηεπζπλφκελνπ νιηγνπσιίνπ ζην ηξαπεδηθφ ηνκέα. Με άιια ιφγηα, θαηά ην θνηλψο ιε-

γφκελν «ραινχζε ηελ ζνχπα» θαη έπξεπε λα εμνπδεηεξσζεί. Οπφηε, κε πξνπνκπφ ηελ Τξάπεδα ηεο 

Διιάδνο, δηεπζπληήο ηεο νπνίαο αλέιαβε λα ζπληάμεη κε βάζε ην πξνκλεζζέλ άξζξν ηνπ ζπληάγ-

καηνο θαη λα θαηαζέζεη ζρεηηθή έθζεζε, ε θπβέξλεζε ηεο ΝΓ πξνρψξεζε ζηελ εζληθνπνίεζε ηεο 

Δκπνξηθήο Τξάπεδαο θαη ησλ ππ’ απηήλ κεγάισλ επηρεηξήζεσλ πνπ ιεηηνπξγνχζαλ ζε θνκβηθνχο 

θιάδνπο φπσο ηεο βηνκεραλίαο, ησλ ιηπαζκάησλ, ησλ λαππεγείσλ, ησλ μελνδνρείσλ, θιπ.   

 Διάρηζηνη νηθνλνκνιφγνη, εληφο θαη εθηφο ηεο Τξάπεδαο ηεο Διιάδνο, πξφβαιαλ αληηξξήζεηο 

θαη πξφβιεπαλ φηη απηή ε εζληθνπνίεζε ζα ήηαλ ε αξρή κεγάιεο «απνβηνκεράληζεο ηεο ρψξαο». 

Όρη πνιχ αξγφηεξα δηθαηψζεθαλ. Αιιά αθελφο κε ηνπο ζρεδηαζηέο ηεο απνθαζηζκέλνπο θαη ζε 

ζέζεηο επζχλεο, θαη αθεηέξνπ κε ηελ αληηπνιίηεπζε ηνπ Παλειιήληνπ Σνζηαιηζηηθνχ Κηλήκαηνο 

(ΠΑΣΟΚ) λα επηθξνηεί έλζεξκα, ε εζληθνπνίεζε ηεο Δκπνξηθήο Τξάπεδαο πέξαζε θαη άλνημε ην 

δξφκν γηα πνιιέο άιιεο ηε δεθαεηία  ηνπ 1970.  Αλ θάπνηνο ελδηαθεξζεί λα κάζεη πφζνπο θαη πνη-

νπο θιάδνπο ηεο νηθνλνκίαο ήιεγρε ην θξάηνο κέζσ ηνπ ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο ηφηε,, είκαη βέ-

βαηνο πσο ζα ζπκθσλήζεη φηη ε θαηεγνξία ηεο «ζνζηαικαλίαο» εχινγα απνδφζεθε ζηηο θπβεξ-

λήζεηο ηεο ΝΓ ηνπιάρηζηνλ ηελ πεξίνδν 1974-1981. 

 

Γ. Η Τράπεδα ηες Διιάδος, οη ζσζηεκηθές ηράπεδες, θαη οη θαηαζέηες 

Τνπο ηειεπηαίνπο κήλεο δελ πεξλάεη εκέξα πνπ λα κελ δηαβάζνπκε ή λα αθνχζνπκε ζηα κέζα κα-

δηθήο ελεκέξσζεο φηη νη θαηαζέζεηο επέζηξεςαλ ζην ηξαπεδηθφ ζχζηεκα. Με πνιχ απηάξεζθε 

ηθαλνπνίεζε πνιηηηθνί θαη εγεηηθά ηξαπεδηθά ζηειέρε καο βεβαηψλνπλ γηα ηελ εμπγίαλζε πνπ έρεη 

επηηεπρζεί ζηα κε εμππεξεηνχκελα ηξαπεδηθά δάλεηα θαη ηελ θαηλνχξγηα εκπηζηνζχλε πνπ δεί-

ρλνπλ νη πνιίηεο πξνο ην ηξαπεδηθφ ζχζηεκα, κεηά ηα απνγνεηεπηηθά ρξφληα ησλ κλεκνλίσλ. Απφ 

ηα δηαζέζηκα ζηνηρεία πξνθχπηεη πξάγκαηη φηη νη θαηαζέζεηο θπκαίλνληαη ζηελ γεηηνληά ησλ 200 

δηο. Δπξψ θαη απηφ είλαη πνιχ ελζαξξπληηθφ γηα ηελ ρξεκαηνδφηεζε ηεο Διιεληθήο νηθνλνκίαο. 

Αιιά θάηη δελ πάεη θαιά θαη πξέπεη λα καο αλεζπρεί. Απηφ είλαη ην εμήο. Τνπο ηειεπηαίνπο ε-

πίζεο κήλεο, 2-3 ζπζηεκηθέο ηξάπεδεο θαηέθπγαλ ζηηο αγνξέο λα δαλεηζηνχλ πξνθεηκέλνπ λα ζπ-

κπιεξψζνπλ θάπνηεο θαηεγνξίεο απνζεκαηηθψλ θεθαιαίσλ, φπσο ππνρξενχληαη απφ ηνπο ζρεηη-

θνχο λφκνπο θαη ηνπο θαλνληζκνχο. Γηα ηα θεθάιαηα πνπ δαλείζηεθαλ πιεξνθνξεζήθακε απφ ηνλ 
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ηχπν φηη ζα πιεξψλνπλ ζηξνγγπιεπκέλα επηηφθηα απφ 4% έσο 8% εηεζίσο. Απηά ηα επηηφθηα επη-

βεβαηψλνπλ φηη ην θφζηνο ηνπ ρξήκαηνο γηα ηηο ηξάπεδεο είλαη πςειφηαην. Τν εξψηεκα ινηπφλ 

πνπ γελληέηαη είλαη πξνθαλέο. Αθνχ γηα λα δαλεηζηνχλ απφ ηελ αγνξά πιεξψλνπλ ηφζν πςειά 

επηηφθηα, πσο δηθαηνινγείηαη λα έρνπλ δαλεηζηεί απφ ηνπο θαηαζέηεο 150 δηο. Δπξψ θαη λα πιεξψ-

λνπλ ζρεδφλ κεδεληθφ επηηφθην; Γελ είλαη απηή κηα θαηαρξεζηηθή νιηγνπσιηαθή πξαθηηθή; Μή-

πσο πξφθεηηαη γηα αδηθαηνιφγεην πινπηηζκφ;  Ζ Τξάπεδα ηεο Διιάδνο, ε νπνία επνπηεχεη ηελ ιεη-

ηνπξγία ηνπ ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο, δελ ππνιείπεηαη ηεο επζχλεο ηεο γηα ηελ ελ ιφγσ πξαθηηθή. 

Ζ, αθφκε-αθφκε, ε Δπηηξνπή Αληαγσληζκνχ δελ ζα έπξεπε λα πιεξνθνξήζεη ηνπο πνιίηεο γηαηί 

δελ παξεκβαίλεη ελφςεη ηεο νιηγνπσιηαθήο δηάξζξσζεο ηνπ ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο;   
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ΤΜΗΜΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗΣ ΕΠΙΣΤΗΜΗΣ 

ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΟ ΠΑΝΕΠΙΣΤΗΜΙΟ ΑΘΗΝΩΝ 

 
Τν Τκήκα είλαη ην παιαηόηεξν Τκήκα Οηθνλνκηθώλ Επηζηεκώλ ζηελ Ειιάδα πξσηνπόξν 

ζηε δηνξγάλσζε κεηαπηπρηαθώλ ζπνπδώλ ζηα Οηθνλνκηθά από ην 1978. Πξνηεξαηόηεηά ηνπ 

ήηαλ πάληα λα ζπγθεληξώζεη πςειήο εηδίθεπζεο αθαδεκατθνύο θαη πςειήο πνηόηεηαο 

θνηηεηέο. Τα κέιε ΔΕΠ εηδηθεύνληαη ζε έλα επξύ θάζκα ζεκάησλ ζηα νηθνλνκηθά, κε 

δηδαθηηθή θαη εξεπλεηηθή εκπεηξία ζε παγθνζκίνπ θήκεο παλεπηζηήκηα θαη δεκνζηεύζεηο ζε 

θνξπθαία αθαδεκατθά πεξηνδηθά. 

 

Τν Τκήκα πξνζπαζεί δηαξθώο λα δηαηεξήζεη ην πςειό επίπεδν έξεπλαο θαη δηδαζθαιίαο ηνπ. 

Καιύπηεη έλα επξύ θάζκα νηθνλνκηθώλ κειεηώλ ζε κηθξν-θαη καθξννηθνλνκηθή αλάιπζε, 

ηξαπεδηθά θαη ρξεκαηννηθνλνκηθά, δεκόζηα θαη λνκηζκαηηθά νηθνλνκηθά, δηεζλή θαη 

αγξνηηθή νηθνλνκηθή, νηθνλνκηθά ηεο εξγαζίαο, βηνκεραληθή νξγάλσζε θαη ζηξαηεγηθή, 

νηθνλνκηθή ηνπ πεξηβάιινληνο θαη θπζηθώλ πόξσλ, νηθνλνκηθή ηζηνξία θαη ζρεηηθά 

πνζνηηθά εξγαιεία καζεκαηηθώλ, ζηαηηζηηθήο θαη νηθνλνκεηξίαο. 

 

Τν πξνπηπρηαθό ηνπ πξόγξακκα πξνζειθύεη πςειήο πνηόηεηαο θνηηεηέο, νη νπνίνη, κεηά ηελ 

επηηπρή νινθιήξσζε ησλ ζπνπδώλ ηνπο, έρνπλ εμαηξεηηθέο πξννπηηθέο απαζρόιεζεο ζηνλ 

ηδησηηθό θαη δεκόζην ηνκέα, ζπκπεξηιακβαλνκέλσλ ηνκέσλ όπσο ν επηρεηξεκαηηθόο, ν 

ηξαπεδηθόο, ε νηθνλνκία θαη νη ζπκβνπιεπηηθέο ππεξεζίεο. Επίζεο, νη απόθνηηνη ηνπ 

πξνγξάκκαηνο έρνπλ ζηέξεεο βάζεηο ζηα νηθνλνκηθά θαη ζηα ζπλαθή εξγαιεία θαη γίλνληαη 

ζπλερώο δεθηνί ζε θνξπθαία κεηαπηπρηαθά πξνγξάκκαηα δηεζλώο. Πξνζθέξνληαη ηξεηο 

εηδηθόηεηεο: 1. Οηθνλνκηθή Θεσξία θαη Πνιηηηθή, 2. Επηρεηξεζηαθά Οηθνλνκηθά θαη 

Χξεκαηννηθνλνκηθά θαη 3. Δηεζλή θαη Επξσπατθά Οηθνλνκηθά. Τα κεηαπηπρηαθά 

πξνγξάκκαηα ηνπ Τκήκαηνο (M.Sc θαη Ph.D) ραίξνπλ κεγάιεο εθηίκεζεο θαη πξνζειθύνπλ 

θάζε ρξόλν κεγάιν αξηζκό εμαηξεηηθήο πνηόηεηαο ππνςεθίνπο. 
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